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Vežba 1: VAR model za dve 
vremenske serije privrede SAD

• Vremenske serije:
– Kvartalna stopa rasta realnog BDP 
– Kvartalna promena kamatne stope na državne 

obveznice  (engl. TBILL-RATE) 

• Polazni period: IV kvartal 1984-IV kvartal 2009. 
godine (101 podatak)

• Datoteka vezba1.wf1: 
– Realni desezonirani BDP – nivo (realgdp) 
– Kamatna stopa  - procenat (tbillrate) 

• Zadatak: odrediti pravac uzročnosti i oceniti 
funkciju impulsnog odziva
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Iz VAR(7) modela: neke zbirne 
statistike i kovarijaciona matrica 

• Osnovne statistike VAR modela 

• Kovarijaciona matrica 
– Na glavnoj dijagonali: rezidualne sume kvadrata podeljene sa brojem 

stepeni slobode (engl. dof), (100-7)-15=78.

– Van glavne dijagonale: suma proizvoda reziduala podeljena sa 78.

 Determinant resid covariance (dof adj.)  0.030631

 Determinant resid covariance  0.021547

 Log likelihood -85.47751

 Akaike information criterion  2.483387

 Schwarz criterion  3.300355

X Y

X  0.281439  0.044398

Y  0.044398  0.115841
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Iz VAR(7) modela: pokazatelji u 
pojedinim jednačinama 

•  R-squared  0.399414  0.534039

 Adj. R-squared  0.291617  0.450405

 Sum sq. resids  21.95224  9.035577

 S.E. equation  0.530508  0.340354

 F-statistic  3.705229  6.385436

 Log likelihood -64.82782 -23.54980

 Akaike AIC  1.716727  0.829028

 Schwarz SC  2.125211  1.237512

 Mean dependent  0.649087 -0.058781

 S.D. dependent  0.630315  0.459102

Profesor Zorica Mladenović

Iz VAR(7) modela: neke zbirne statistike i 
kovarijaciona matrica 

• Osnovne statistike VAR modela 

• Maksimalna vrednost logaritma funkcije verodostojnosti 
uzorka: 

• AIC i SC:

 Determinant resid covariance (dof adj.)  0.030631

 Determinant resid covariance  0.021547

 Log likelihood -85.47751

 Akaike information criterion  2.483387

 Schwarz criterion  3.300355
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Iz VAR(7) modela: test autokorelacije 

• VAR Residual Portmanteau Tests for Autocorrelations
• Null Hypothesis: no residual autocorrelations up to lag h
• Sample: 1985Q1 2009Q4
• Included observations: 93
•

• Lags Q-Stat Prob. Adj Q-Stat Prob. df
•

• 1 0.142540 NA* 0.144089 NA* NA*
• 2 0.953484 NA* 0.972856 NA* NA*
• 3 1.617312 NA* 1.658812 NA* NA*
• 4 2.636186 NA* 2.723478 NA* NA*
• 5 3.274763 NA* 3.398338 NA* NA*
• 6 3.870264 NA* 4.034908 NA* NA*
• 7 4.912661 NA* 5.162151 NA* NA*
• 8 6.025559 0.1972 6.379793 0.1725 4
• 9 8.662674 0.3715 9.299456 0.3177 8
• 10 13.29457 0.3480 14.48941 0.2706 12
• 11 15.03683 0.5219 16.46539 0.4210 16
• 12 16.26568 0.7000 17.87629 0.5956 20
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Iz VAR(7) modela: test normalnosti 

• Dornik-Hansenov test: 5.42(0.25)

• Lutkepolov test: promena redosleda jednačina 
menja rezultat testa normalnosti

– Redosled x, y: 5.04(0.28)

– Redosled y, x: 8.10(0.09) 
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Finalni VAR(3) model: zapis
(nedostaju standardne greške ocena) 
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Grejndžerov test uzročnosti:
Da li x uzrokuje y?

• Jednačina VAR modela za y (model bez ograničenja): 

• Jednačina AR modela za y (model sa ograničenjem): 

• Test uzročnosti:
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Simsov test uzročnosti:
Da li x uzrokuje y?

• Jednačina VAR modela za x sa uključenim budućim 
vrednostima y (model bez ograničenja): 

• Jednačina VAR modela za x (model sa ograničenjem) ocenjena 
prema istom uzorku kao i model bez ograničenja: 

• Test uzročnosti:
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Vežba 2: VAR model za tri 
vremenske serije privrede Srbije

• Vremenske serije:
– Inflacija (prva diferenca log cena na malo)
– Deprecijacija (prva diferenca log deviznog kura, dinar/evro, korigovano za inflaciju u 

evro zoni)
– Stopa rasta cene nafte na svetskom tržištu (prva diferenca log cena u dolarima po 

barelu)

• Mesečni podaci, period: januar 2005 – maj 2009. godine (53 podatka)

• Datoteka: vezba2.wf1 (sadrži log vrednosti nominalnih 
veličina)

• Zadatak: 
– Odrediti pravac uzročnosti 
– Oceniti funkciju impulsnog odziva i dekompoziciju 

varijanse greške prognoze na osnovu Holeskijeve i 
strukturne dekompozicije
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Ocenjeni stabilni VAR(1) model: zapis
(nedostaju standardne greške ocena) 
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Holeskijeva dekompozicija
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Jednostavna strukturna dekompozicija
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Dekompozicija varijanse greške predvidjanja 

(za period od 12 meseci)  

I Jednačina stope 

rasta cene nafte 

II Jednačina 

deprec. dev. kursa 

III Jednačina inflacije 

Šok u 

jednačini:

I II III I II III I II III

u % 93 3 4 1 95 4 37 5 58

Napomene:
Rezultat je dobijen prema strukturnoj dekompoziciji;
Vrednosti u redovima se sabiraju do 100%.

Zaključak: 

1. Fluktuacije cene nafte učestvuju sa oko 37% u varijacijama cena. 

2. Fluktuacije deviznog kursa objašnjavaju oko 5% varijacija cena.

3. Oko 58% varijacija cena rezultat je fluktuacija sopstvenih šokova. 
1. Inflacija je visoko perzistentna. 

2. VAR model ne uključuje sve relevantne faktore rasta cena.   

Vežba 3: VAR model za četiri  
vremenske serije privrede Srbije

• Vremenske serije (log vrednosti):
– Cene na malo
– Devizni kurs dinara, dinar/evro, korigovano za inflaciju u evro zoni
– Cene nafte na svetskom tržištu
– Nominalne bruto plate

• Mesečni podaci, period: januar 2005 – maj 2009. godine (53 podatka)

• Datoteka: 1vezba5.wf1 (sadrži log vrednosti nominalnih 
veličina - isto kao vezba2.wf1 sa dodatim platama)

• Zadatak: 
– Proveriti postojanje kointegracije  
– Oceniti kointegracione parametre 
– Oceniti parametre prilagođavanja 
– Oceniti ECM za inflaciju 
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Ključni rezultati 

• Postoji jedan kointegracioni vektor (VAR reda 2, konstanta u VAR modelu) 

• Sistemom se objašnjavaju inflacija i stopa rasta plata 

• ECM inflacije (jedan od mogućih modela) 
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Dependent Variable: D(RPI)

Method: Least Squares

Sample (adjusted): 2005M04 2009M05

Included observations: 50 after adjustments

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  

C 0.007068 0.000710 9.948592 0.0000

COINTEQ01(-1) -0.061882 0.028117 -2.200875 0.0330

D(EXPE) 0.133651 0.039598 3.375207 0.0015

D(POILDOL(-1)) 0.038863 0.007048 5.514368 0.0000

V20091 0.025295 0.005458 4.634024 0.0000

V200512 0.016345 0.004925 3.319098 0.0018

R-squared 0.605212     Mean dependent var 0.008422

Adjusted R-squared 0.560350     S.D. dependent var 0.007314

S.E. of regression 0.004850     Akaike info criterion -7.707642

Sum squared resid 0.001035     Schwarz criterion -7.478199

Log likelihood 198.6911     Hannan-Quinn criter. -7.620269

F-statistic 13.49045     Durbin-Watson stat 1.964075

Prob(F-statistic) 0.000000

Rezultati primene 
Johansenove statistike traga
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Hipoteza Karakteristična
vrednost

Vrednost 
statistike 
traga 

Kritična 
vrednost 
za 5% n.z.

P-vred.

H0: r=0 0.457 t4=50.57 47.86 0.03

H0: r=1 0.197 t3=19.42 29.8 0.47
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Ocena kointegracionih i 
parametara prilagodjavanja 
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Promenljiva Ocena kointegracionog
parametra (iz vektora)

Cene 1

Devizni kurs -0.555

Plate -0.470

Cena nafte -0.041

Jednačina 
stope rasta za

Ocena parametra 
prilagodjavanja

Cene -0.121
(-1.95)

Devizni kurs 0.285
(1.75)

Plate 0.801
(3.89)

Cenu nafte -0.235
(-0.23)


